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Balance: la economia se recupera
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No es cierto que la economia vaya mal.
Hay varios indicadores y hechos que
demuestran todo lo contrario, incluso,
se puede decir que la economia ha
entrado en una senda de recuperacion.
Para empezar, es importante decir que
la economia no crece, por lo menos,
desde 2011, lo que indica que recibid la

pandemia con serios problemas
estructurales y acumulando una larga
década de debilidad econdémica.

Tampoco se decir que el crecimiento
observado después de la pandemia es
producto de una economia boyante,
pues simplemente fue el resultado de la
reanimacion econdémica por el Covid
que implic6 mayor gasto y mas deuda.
Esta situacion equivale a imaginar a un
paciente entrando a cuidados intensivos
para reanimarlo, donde después del
procedimiento habra que esperar si
sobrevive. Algo parecido ocurrié en
2021 y 2022 y por eso el periodo 2023
y 2024 es la hora de la verdad. Pero, es
un error comparar estos resultados con
los obtenidos hace dos afios, cuando el
paciente estaba siendo reanimado.

Grafico 1: Crecimiento anual de la economia colombiana 2006-2024
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Fuente: Dane. *Corresponde al primer trimestre enero-marzo en variacion anual.
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Tampoco es cierto que haya recesién

econdmica, pues una recesidén se
configura cuando dos o mas
trimestres  consecutivos  reflejan
contracciones negativas en la

produccion (PIB) y eso no ocurrid. Si
bien hubo una amenaza de que
ocurriera  durante el segundo
semestre del aho pasado, los datos
finalmente mostraron que la
economia no entro en recisién y ahora
muestran recuperacion. Por ejemplo,
la mayor amenaza de recesién se
presentd en el trimestre julio-
septiembre de 2023 cuando |la
economia decrecié -0,7%; pero, en
octubre-diciembre crecié 0,3% vy el
primer trimestre 2024 crecié 0,7%, lo
que indica que el fantasma de la
recesion se desvanecio.

Por estas razones es que se puede
decir que la economia ya tuvo su
aterrizaje forzoso y ahora se
encamina a la recuperacion. Conviene
recordar que los compromisos del
gobierno en materia econdmica es
avanzar en tres transiciones:
energética, econdmica y fiscal. La
primera con el fin de descarbonizar la
produccion y la economia; la segunda,

para encontrar la senda de
reindustrializacion junto al
reconocimiento de la economia

popular; y la tercera, con el objetivo
de avanzar hacia un sistema tributario
mas justo y equitativo.

Mas sintomas de recuperacion
Ademas del PIB, existe otro indicador

gue reveld un crecimiento importante
y deja ver que la dinamica econdmica
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se recupera. Es calculado por el Dane
y se conoce como el Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE), el
cual permite identificar tendencias y
ciclos de la actividad econ6émica. Es
atil porque va mostrando como se
comportan los sectores econémicos y
una manera sencilla de interpretarlo
seria considerar que cuando crece
indica que es positivo y viceversa.

En su ultima medicién, donde produjo
resultados para el mes de abril, el ISE
crecié 5,5% respecto a abril de 2023,
sin duda un buen resultado econémico
ya que en marzo habia sido -1,5%. Si
bien todavia no representa un
resultado solido de crecimiento, si es
muy importante por el salto obtenido
y debe tener el suficiente eco con el
fin de contrarrestar informacién
imprecisa que suele presentarse en
materia econémica.
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Grafico 2: Indicador de Seguimiento a la Economia -ISE- 2019-2024
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Fuente: Dane.

Por otro lado, una de las mayores
preocupaciones sectoriales para el
gobierno es la industria, debido a que
el ano pasado decrecié junto al sector
construcciéon. Sin  embargo, los
resultados de la Encuesta
manufacturera del Dane revelan que
la industria creci6 en abril 4,1%
comparado con el mismo mes del afio
pasado. Este es otro buen resultado
econdmico de los ultimos dias que

permite ser optimistas sobre el
proceso de recuperacién econdmica,
aunque es cierto que todavia no es
suficiente para hablar de reactivacién
industrial. Lo destacable es que el
resultado de abril puede ser indicativo
de una inflexion en la dindmica de la
industrial y resulta significativo que su
produccion real haya crecido a este
nivel.

Tabla 1: Variacion anual de la produccion real, ventas y personal
ocupado de la industria manufacturera

Abril 2023 vs Abril 2024 Ano corrido Doce meses
Produccion real 4,1% -3,5% -5,4%
Ventas 4,3% -3,3% -4,6%
Empleo -1,1% -1,3% -1,5%
Fuente: Dane.

Importante destacar que 22 actividades
industriales, de 39 en total, registraron
variaciones positivas en su produccién
real, donde sobresalen la fabricacién de

otros tipos de equipo de transporte;
otras industrias manufactureras;
industrias basicas de hierro y de acero;
elaboracion de cacao, chocolate vy
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productos de confiteria; y la fabricacion
de aparatos y equipo eléctricos, de
plasticos y calzado.

Dentro de las actividades que menos
crecieron (17 subsectores) se
encuentran la fabricacion de productos
de caucho; autopartes para vehiculos;
articulos de viaje, bolsos de mano y
similares en cuero; carrocerias para
vehiculos; fabricacién de vidrio;
elaboracion de azlcar y panela y
fabricacion de vehiculos.

Otro indicador que contribuye al buen
balance econdémico y que ademas

puede ser interpretado como muestra
de confianza en el pais y en la
economia, es la Inversion Extranjera
Directa -IED. No es cierto que durante
este gobierno la IED haya disminuido,
todo lo contario, mientras en 2018 y
2019 ingresaron al pais 8.700 y 10.280
millones de ddélares en total por
concepto de IED; en 2022 y 2023
ingresaron 11.263 y 13.068 millones de
ddlares, en otras palabras, la inversidon
sigue llegando al pais y en volumenes
superiores a afos anteriores.

Grafico 3: Inversion Extranjera Directa -IED-
segln sector petrolero y no petrolero
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Fuente: Banco de la Republica.

El comportamiento de la IED en los
primeros cinco meses de 2024 también
es positivo. Durante este periodo ha
ingresado por IED 5.455 millones de
ddlares, cifra semejante a la recibida en

el mismo periodo del afo anterior
(5.799), pero muy superior a lo recibido
en 2018 y 2019 cuando habian
ingresaron 3.569 y 4.182. La IED es
importante porque corresponde a la
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inversion que llega directamente a la
produccion. De esta manera, se
comprueba que los inversionistas
confian en el pais y en su economia,
pues de lo contrario, el flujo de dolares
no seria creciente.

Sumado a todo lo anterior, se acaba de
presentar también el Informe de las
1.000 empresa mas grandes del pais
para el afo 2023. Segun Ia
Superintendencia de Sociedades, los
resultados en términos generales son
alentadores porque los ingresos
operacionales crecieron 7,8% con
respecto al afo 2022, al pasar de 1.217
a 1.313 billones de pesos. Por el lado de
las ganancias, hubo una reducciéon de
138 billones a 99 billones, pero es una
cifra parecida a la obtenida en 2021.

Ademas, estos resultados también
deben ser interpretados como
indicadores de confianza en la

economia y reflejan el compromiso
de la relacién entre el gobierno y el
sector real.

Finalmente, una actividad que viene
mostrando avances importantes en la
generaciéon de empleo, divisas y se
posiciona como la alternativa para

apalancar la transicién energética, es el
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turismo. Algunos centros de estudios e
informes econdmicos califican la
recuperacion del turismo colombiano
como un hecho contundente, por lo
tanto, no fue un desacierto la propuesta
que hizo el gobierno desde un principio.

Importante destacar que el afo pasado
la llegada de turistas registrd un record
histérico de 5'869.869 visitantes. Esta
cifra supera el registro de 2022 cuando
ingresaron al pais cerca de 4,4 millones
visitantes. Pese a que algunos creian
que esto no seria posible, los hechos
son irrefutables. Esta apuesta ha
permitido que se registre la llegada de
cruceros a lugares colombianos
impensables antes, como La Guajira,
Buenaventura y el Amazonas, lo cual
representa un cambio sustantivo en la
manera como los operadores, las
empresas y los turistas valoran el pais.
Sin duda el logro es producto de una
estrategia que ha posicionado
al pais dentro de los destinos
turisticos del mundo.

Las divisas generadas por el turismo lo
ubican en un cuarto lugar siendo el
petréleo y las remesas las primeras
fuentes de entrada de dodlares. No
obstante, las expectativas de que este
afo se presente un nuevo registro
historico de turistas, ha llevado a que
algunos pronosticas que el turismo
pasara a ocupar el tercer lugar, por
encima del carbéon, lo cual seria
un hecho significativo dentro de las

apuestas del gobierno, vya que
confirmaria de que si es posible
encontrar nuevas fuentes
de divisas para avanzar en las

debidas transiciones.




